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Ovi plasmary pealiziranl su wd svih izvora sredstava kreditnog potenct jala,
medutim, ukoliko bl se htjelo utvedity koliko je u tim plasnanimu sudjelovala
diparska protuvrijednost transtarmiranih 182 ,0 mio USU deviznih sredstava
gradana, tada pi trebalo uzeti u obzip i Hdmdt& na devizru Stednju 42,1 mio
USD, a 1 ukupnu imobilizaclju pu osnovu tedajaih razlika od 52,3 mio USU sto
bi znacllo da su oni pokriveni sa 171,8 mic USD iz ovih izvora sredstava.

Knjizenjem dinarske protuveljednosti primljene od Centrale banke kao 1 devi-
Znih wbveza prema gradanima u Filijall - stvoreni su negativnl doncdovni efek-
ti u poslovanju & ovim sredstvima.

Sustina dohodovnih yr&blﬁﬁd rezultira 12 nezatvorene bilance devizne Stednje
gradana koja se povedava iz gpdine u godinu za novo pripisanu kamatu u deviza-
ma, Sto raei disproporei je kretanja kamatnih stopa i tecajeva iz godine u
godinu multiplicira likvidnosne i dohodowrne probleme, a u stvarl predstavlja
supstancijalnl gubitak banke radi preljevanja dohotka u korist korisnika dipar-
skih kredita deviznog porijekla, koji se reflektira na tri nadina:

- kroz gubitak na tedajnim razlikams do 1978. godine
(tj. do prvog deponiranja kod NBJ).

- kroz gubitak na kamatnim razlikama do 1986. godine

- kroz gubitak koji se reflektira kao troskovi
prikupl janja devizne Stednje.

Fllijala je pitanje tefajnih razlika nastallh do 1984.godine rijesila prihva-
canjem obveznica Federacije na temelju vaZedeg zakona, a Yoo mio din. ili 22 mio
USD nastalih u periocdu od 2. kﬁ. 1975. - 30.0Y9. 1978.godine putem propisarog
razgranicenja na teret prihoda u buduéim godinama.

Na kraju treba istaci da se podaci ovog razdoblja odnose samo na poslovanje
Filijale Zagreb. S aspekta deviznog rezima u razdoblju od 1970. - 1977.godine
treba promatrati prikljuenje dviju ekspozitura tj. ekspoziture Osijek 1.ol,1978.
godine sa iznosom devizne Stednje od 43,0 mio USD, te _ekspoziture Rijeka 1982, go-
dine sa iznosom devizne Stednje od lo,0 mio USD {prl cemu se ne moze utvrditi
utrodak devizne snednje u razdobl ju 19?0 - 1977. godine), Sto znaci da je ukupni
cpseg cesije deviza vecl za ove iznose, odnosno da je banka u narednom razdoblju
1978, - 1989. godine imala za iste iznose manje pravo raspolaganja.




4 FORMIRANJE I KORISTENJE DEVIZNIH SREDSTAVA GRADANA
OD 1977. - 1989. CODINE

4.1. DruStveno-ekonomski uvjeti za razvo] poslova devizne Stednje

Nowi deviznl zakon kajl je stupio ra snagu L.ol. 1978, godine u &lanku 51. uveo
Je prave slobudnog raspolagunja burska s devignim sredstvima gradana i kao jednu
od moguénesti odredio je deponiranje deviznih sredstava gradana kod NBJ. Na toj
vsnovl donesena je Uredba po kojoj banke vrse deponiranje prijenosom deviza sa
SvoJih deviznih raduna u inozemstvu na devizne radune NBJ u inozemstvu. Medutim,
k0d pryug deponiranja data je mogudnost da banke izvrse deponiranje prijenosom
deviza sa svog deviznog radura kod NBJ Sto su ih pripavile kupovinem na medu-
bankarskom sastgnku 1z sredstava beskamatnog kredita koja su dobila od Narcednih
banaka republika.

Glavni eil) navedene knjigovodstvene operacl je "proforma deponiranje" bio je
prijenos rizika teajnin razlika na NBJ za ukupnu deviznu Stednju koja je bila
upotrebl jena u okviru vaZedeg deviznog zakonodavstva do 1.ol. 1978. gudine,

U slijedecim godinama analiziranog razdoblja NBJ omogucavala je bankama pro-
forma deponirarnje pripisanih devizrnih kamata na deviznu Stednju gradana. Netto
porast devizne Stednje banke su u principu morale deponirati efektivnim putem
ali kroz tehnicka Uputstva je NBJ zbog razliditih uzoraka odstupala od toga. -
Metodologija nacina obrafuna mogudey koriStenja "beskamatnog" kredita NBJ,
sprijecavala je banke da ustvare puno pravo koriStenja kredita, te na taj nacin
iz godine u godinu smanjivala stopu pokrivenosti depozita kreditom a time i dio
raspoloZzivog kreditnoy poternci jala banaka za kreditne plasmane. Osim toga od
1985. godine NBJ vodi obvezu banaka za pladanje kamata na kredit koji se poste-
penc povecavaju do visine eskontne stope NBJ.

Posebna karakteristika ovog razdoblja je i bitna promjena politike kamtnih stopa
sa njenim destimulativoim utjecajem na porast devizne Stednje. Tako su u 1984
godini uvedene dinarske kamate za svu domacdu devizou Stednju, a u 1987, godini
sa prelaskom na domicilne kamatne stope njihova visina je bitno sman jena.

U 198Y. godini banke su zakljulile Konvenciju kojom je utvrden nadin izradunava-
nja kamatnih stopa na deviznu Stednju i kojom se ukidaju dotadaSnje stimulativne
kamate, owdnosno ostavlja se bankama da stimulativne kamate cdreduju shodno svojoj
poslovnoj politici. Vezano na to, NBJ podela je priznavati domicilne kamatne
Stope na deponiranu devizrnu Stednju gradana u depozitu kod NBJ uzimajucéi u obzir
strukturu i ronest cdepuzita.

Krajem ovog razdoblja dolazi do glavne prekretnice u zakonskom reguliranju odnasa
banaka i NBJ po deviznoj Stednji, gdje su banke ofekivale rjeSenje dohodovnih
problema vodenja devizne Stednje, a NBJ odekivala je iznalazenje izvora za sana-
ciju tedajnin razlika. Zakon o privremenim mjerama o pretvaranju tedajnih razlika
Po ceponiranoj devizrnoj Stednji kod NBJ u javgi dug Federacije - Sl.list br.B5/89.
uvodi polugodiSnje obradune pada devizne Stednje gradana i polugodilnje obradune
kamata na depozit. Tumadenjem Glanka 5. ovg Zakona, NBJ dozvol java bankama povla-
cenje deviza gradana iz depozita kod NBJ samo u polugodisnjem obradunu i to u
slucaju kad dode.do pada devizne Stednje gradana u cjelini (ne vide s obzirem na
pad stanja po pojedinim valutama) u odnosu na stanje deponiranih deviza u cjelini.
Ovakva praksa NBJ nije imala pravni osnov u sklopljenim ugovorima o deponiranju
izmedu banaka i NBJ, te je banke vodila u likvidnosnu blokadu i dohodovne probleme.
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Kao sto je ravedeno u uvom poglavl ju u ovom razdobl ju banke su mogle slobodno
raspolagati sa devizolm sredstvima gradana, ali je to bile same njihovo formalno
pravo.

Naime, devizrnu kreditirarnje u drZavi nije pilo dozvoljero u cjelom razdobl ju.
Tzuzetno je bilo omoguderc bankama da se za razdoblje od 31.12. 1983, do 3L. 12.
1585, podine nedeponirane devize gradana koriste za plasman 1li placanje prema
loozemstvu sa rokum vracarja do Sest mjeseci (Sl.list 13/84.). Mogucnost plasi-
ranja deviza u inozemstvu uvodi se krajem 1988. godine kada je NBJ prestala sa
primanjem deviza u depozit.

Za razliku od razdoblja do 1977. godine, banke su u razdobliju od 1978. - 1689,
godine slgbodnu raspolagale sa otkupl jenim deviznim sredstvima gradana Sto je

u uvjetima otezane vanjske likvidnosti Jugeslavi Je bio jak stimulativni faktor
za njihovo angaZiranje na ovom podruéju preko povol jne kreditne politike. Dio
Oovog otkupa banke su morale upotrijebiti namjenski u okviru republiékih SIZ-ova
za ekonomske odnuse s 1nozemstvom (u Republici Hrvatskoj 20%).

4.2.  Razvo] poslova devizne Stednje u Osnovnoj banci Zagreb

U razdoblju od l.cl. 1978. - 31.12. 1989. godine banka je poslovala u statusu

samostale Usnovne banke udruzene u LB ZdruZenu banku. Najbitnije znadajke poslo-

vanja banke u tom razdoblju su slijedecde:

- stagnacija povecanja ukupnog opsega devizne Stednje kao najznacajni jeg izvora
formiranja xreditnog potencijala banke, '

- vodenje politike zatvorene devizne pozicije na podrudju poslovanja s deviznim
sredstvima gradana, u pravilu putem mehanizma njihovog deponiranja kod NBJ i
preko mehanizma definitivnog otkupa deviznih sredstava gradana. S definitivnim
Olkupom deviznih sredstava gradana banka je direktno smanjivala opseg svojih
obveza po deviznoj Stednji,

- deponiranjem deviznih sredstava gradana banka je uspjela na NBJ prenijeti
preteini dio rizika novih negativnih tecajnih razlika, istovremeno se radi stal-
no padajude stope pokrica deviznog depozita sa primljenim posebnim kreditom od
NEJ 1z godine u godinu smanjivao opseg raspolozivih sredstava banke za plasmane
komitentima,

- u cijelom razdobl ju banka je poslovala u uvjetima zaoStrenih dohodovnih odnosa,
koji su bili u velikoj mjeri posljedica vaZedeg instrumentarija ekonomske i
posebne dinarsko kreditne politike.

Ukupni opseg devizne Stednje gradana u analiziranom razdoblju povedac se za 390,9
mio USD 111 174%, te je krajem 1989. godine iznosio 615,0 mic USD. Dostignuti
porast je rezultat pripisanih kamata kao i novih priliva devizne Stednje pri éemu
Je nemoguce odrediti strukturu njegovog’povedanja odnosno stanja po pojedinim
kategorijama. Iz podataka u prilogu vidljivo je da je banka u an:iiziranom razdo-
tlju obracunala 345,2 mio USD kamata, koje su bile ili kapitalizirane ili podignu-
te. Opseg novih deviznih priliva u tom razdoblju iznosioc je najmanjie 231,8 mio USD
i deviznih cdl jeva najmanje 186,1 mio USD (radi pomanjkanja analitickih podataka

na dnevoom hivou prometa, upotrebljeni su podaci o mjeseénom netto porastu ili padu
devizne Stednje). U prilivima odnosno povecanju devizne Stednje uzeto Je pripojenje
ekspoziture Osijek L.ol. 1978, godine sa 43 mio USD devizne Stednje na taj dan,
koja predstavlja prikupljenu devizou Stednju gradana u periodu do 31.12.1977.god.
ukljuCujuéi i kamatu, 5to treba uzeti kao odbitnu stavku u ovom razdobl ju.
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Lok Jje rast opsepz devizne Stednje u razdoblju 1972, - 1977. godine iznosio prio-
sjecno pgudiSnje Hok, u razdoblju 1978. - 1Y8Y. wodine pros)edan rast opsega devi-
Zne stednje iznosio je svega lo%. 1980. godine banka Je prvi put zabll jezila
retto pad devizne Stednje, te se navedeni odnos ponovio u Sest podina analizira-
nog dvanaestgudisnjeg razdobl ja. Ostvareni netto padovi . bili su na godiSnjim
nivoima kompenzirdanl s pripisom kamate (na uhupni opsey pripisanih kamata pored
viaZecin kamatnih stopa uticale je 1 velike udedde crocenih deviznih sredstava -
prosjecno S6%, te veliko uéeSce StediSa s pravom na devizne kamate - polovina
ukuprie devizne Stednje), tako da stanje devizne Stednje povecdavalo

sve do 1986, godine kada je doseglo 626,5 mio USD, nakon cega je banka pri
ukupriom stanju devizrne Stednje biljezila pad.

Najbitniji uzorcl stagnacije devizne Stednje bili su:

pad puvgecenja Stedisa radi £d04tPuVﬁﬂJa politickih odnusa i radi uvoden ja
cgranicenja visine podizanja deviznih Stednih uloga, veliko snizavanje kamatnih
stopa radl prelaska na domicilne kamatne stope i djelomicnog prelaska na ispla-
cluanje dinarskih kamata (Prilog 1I), 8irenja prodaje robe za devizna placanja,
povecane aktivnostl banke na otkupu dev1za na osnovi stimulativne kreditne poli-
tike itd. Stagnacija devizne Stednje je na taj nadin bila posljedica vaZedeg
instrumentarija ekonemske politike radi zaoStrenih odnosa na podrudju odrZavanja
vanjske likvidnosti drZave.

Vezano na to da su u tom razdoblju u skladu s vaZedim deviznim propisima banke
slobodne raspolagale s deviznim sredstvima gradana, LB Osnovna banka Zagreb je:

- preteini dio dostignutog porasta devizne Stednje usmjeravala u devizni
depozit kod NBJ, na Sto ju je vezao sklopljeni ugovor o prvom deponiranju u
1978. podini kada je pro-forma deponiranja devizne Stednje bila jedina
mogucnost za sanaciju zateCene devizne neravnoteze, prouzoréene preko obvezne
cesi je deviza na osnovi deviznih propisa koji su vaZili do kraja 1977.godine,

-  tekufe devizne prilive upotrebljavala je za pokrice odliva devizne Stednje
gradana, djelomiéno za efektivno deponiranje, te u manjem opsegu za privreme-
no deponiranje u inozemstvo,

- dio porasta deviznih sredstava gradana otkupljivala je na osnovi kreditne
ponude za razlic¢ite namjene. Tako dobivena devizna sredstva usmjeravala je
za uvoz repromaterijala za nesmetano odvijanje procesa reprodukeije, za uvoz
robe opcedrustvenog interesa 1 za vitalnu opskrbu stanovnistva Republike
Hrvatske, a dio za sanaciju dohodovnog polozaja banke. Dio otkupljenih devi-
znih sredstava gradana usmjeravala je osnivacima barke na osnovu dogovora o
udruzivanju sredstava u fondove banke (Fond osnovnih sredstava), te je tako
formirala izvor za Sirenje i opremanje mreZe organizacionih jedinica banke
za poslovanje s gradanima. S obzirom da ne raspolazemo podacima o opsegu
otkupa do 1985. godine moZemo navesti da je banka u zadnje detiri godine
analiziranog razdoblja (1985. - 1989_godine) otkupila od gradana 113,2 mio
usn,

Ma osnovu sklopljenih uguvora o deponiranju banka je u razdu?lju 1978. - 1989.
godine deponirala kod NBJ 1 povlacéila iz depozita po slijededoj strukturi:




(uomeo S0 A 40,09, 1991 prodine)

DEPONTRANJE FOVLACENJE STANJE
OSNOV Netlo porast  Kamata  UKUPNO DERCELTY

L 2 3 (1+2) i 5 (3-4)

1. Prva deponiranje
31.05.1978. 251, 3 2,1 293,4 293, 4

- dev.sred.gradana u

Filijali Zagreb

ta 1977.godine 1820 bz 1 2241 224 1
- dev.sres.gradana u

eksp.0s1 jek

do 1977.godine 43,0 43,0 43 o

- dev_sred.gradana u
Filijali Zagreb 1
gksp.0si jek :
od 1.01.-31.05.78.8. 26,3 26,3 26,3

2. Period od 31.05.1978.
do 1989.godine 255,7 300,9 556,6 273,5 283,1
UKUPNO 507 ,0 343,0 850,0 273,5 = 576,5

Prilikom prvog deponiranja deviznih sredstava gradana kod NBJ u iznosu od 293,4 mio
USD u obracun je uSla devizna Stednja pradana prikupljena u Filijali Zagreb do 31.
12, 1977.godine u iznosu 224,1 mio USD ukljuéivo s kamatom, te devizna Stednja kod
ekspoziture Osijek prikupljena do 31.12.1977.godine u iznosu od 43,0 mio USD ukl juci-
vo s kamatom, kao i porast devizne Stednje za prvih pet mjeseci 1978. godine u izno-
su 26,3 mio USD. Nakon toga pa sve do kraja 1989.godine deponirano je u depozit kod
NBJ 255,7 mio USD porasta devizne Stednje, 300,9 mio USD kamate, a pocvuceno je iz
depozita 273,5 mio USD pada devizne stednje, tako da je stanje depozita krajem 1989.
godine iznosilo 576,5 mio USD.

Pctrebno je upozoriti da je deponiranje deviznih sredstava gradana ked NBJ najvedim
dijelom bilo proforma, a svega 61,7 mio USD 1li 7,3k cjelokupnog depeoniranja bilo je
efektivno. Kod povlacenja deviza iz depozita kod NBJ banka je primala dinarsku
protuvri jednoat i bila je duzna iz vlastite devizne likvidnosti osigurati pokrice za
isplatu. )

Kao supstitut za deponiranu deviznu Stednfu NBJ poslovnim bankama putem republickih
centrala odobravala je Lzv. beskamatne kredite na bazi i u visini deponirane devizne
Stednje po osnovu c¢lana 51. Zakona o deviznom poslovanju, kako bi na osnovu replasma-
rna ostvarile prihode za pokrice troSkova devizne Stednje. Stalnim izmjenama i dopu-
nama propisa, te metodologija oko deponiranja i povladenja deviza kod NBJ, a u vezi
sve restriktivnije kreditno monetarne politike 1 utjecaja IMF-a, te nedostatkom pri-
hoda u NBJ za ove namjene uz kasnije koristenje i budZetskih sredstava ovaj beskama-
tni kredit je iz godine u godinu smanjivan u odnosu na deponirana sredstva, da bi u
posl jednjim gudinama prakticno bio sveden na minimalni nivo i predstavljao jedan od
najskupljih izvora bancinog potenci jala (uvodenjem eskontne kamatne stope).




Naime, kKao rezultab papeijed navedenih mjera pokrivenost deponiranih deviznih
sredstava "bpeskamatnim" Kreditom u Osnovnoj banci od 1978. - 31.12. 1989,.ko-
dine krece se od pune pokrivenosti kod prveg deporniranja do simboliénih 0,1%
na kraju promatranug razdoblja. Tako je banka fakticki postala iskljucivo
komisionar Narodne banke 2a brojnim negativnim efektima izvesSavanja tih posle-
v, Usim negatlivnih dohodovnih efekata treba istaknuti veliki: pubitak kredi-
tnog potencljala Sto je vidljivo 1 1z tabele Y. Priloga I. Haspoloziva sred-
stva za plasman iz devizne Stednje su od 324,6 mio USD koliko su iznosila
krajem 1978. gudine smanjena na svega 39,1 mic USD krajem 1989. godirne.

Ovakva intenzivna imobilizaci ja raspoloZivog kreditnog potencijala stvarala je
banci velike poteskode ma podrucju kreditiranja clanica banke i gradana. Budu-
¢i da nije bila u stanju bBitno povedavati opseg ostalih izvora kreditnog po-
tenei jala, bila je prinudena da u prvo] fazi Ciksira opseg Kredita Komitenbima,
a od 1982, godine ma dalje intenzivoo smanjuje opseg kreditiranja. Tako je
ukupni opseg kreditnih plasmana banke poduzecima 1 gradanima od 425,0 mio USD
krajem 1978. godine pao na svega 99,5 mio USD krajem 1989.gudine.

S obzirom da depozit deviznih sredstava gradana kod NBJ &ini 75% potericijala
banke krajem 1G89. goudine, to se moze zakljuciti da je NBJ njezin najvecdi
poslovni partner, 1z kojlh odnosa nastaju presudni dohodovnl problemi. Propi-
si koji reguliraju ovu materiju Krajem promatranog razdoblja banci onemogucuju
rentabilno poslovanje jer se naknadom koja se dobiva na deponirana sredstva

ni iz daleka ne pokrivaju troSkovi prikupljanja devizne Stednje. Situaeija
otezava 1 éinjenica 8to su preteZni korisnici kredita poduzeda iz poljoprivre-
drio-prehrambenog kompleksa koji-su zbog neadekvatnug tretmana devizne 3tednje
gradana od strane drZavnih organa morali na koriStena sredstva kredita placa—
ti kamate po najvisim kamatnim stopama.

Usprkos svim aktivnostima svoje poslovne politike, te inicijativama bilo

putem sistema LB ZdruZene banke 111 uz direktne intervencije, problematika
rieuredenih odriosa s NBJ po pitanju pukrivanja troskova devizne Stednje gradana
tek se djelomiéno rjesavala. Iz ovog osnova poslovanja u zavrsnim godinama
promatrancg razdoblja Usriovna banka Zagreb ostvaruje godiSnji gubitak od

cea 13,0 mio USD, pa u 1989. godini ¢lanicama banke nisu mogla biti revalorizi-
rara udruZena sredstva u fondovima ni po minimalroj stopi revalorizacije.
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2. FORMIRANJE I KORISTENJE DEVIZNTH SREDSTAVA GRADANA
OD 1990. - 1991. GODINE

5.1. Drustveno-ckonomski uvjeti razvoja devizne Stednje u Glavnoj rilijali
Zagreb

U 199. godini u bankams dolazi do transformaci je dinarske Stedn je gradana u
deviznu Stednju, sto je posl jedica Odluke Saveznog izvrsnog vijeda u slobod-
noj prodaji deviza gradanima za dinare.

Tokom pasl jednje dvije wodine uslijed nedostataka prihoda u budiety Federa-
cije NBJ poticala je dorosenje propisa i metodolowl ja obracuna povlacenjem
deporirane devizre Stednje kojima Je odgadala izvrSenje svojih rashodnih
Obveza - pripadajuéin kamata i tedajnih razlika.

Veliki problem predstavljala je dinjenica da se teCajne razlike po netto
smanjenoj deviznoj Stednji isplacduju bankama polugodisnje. Ovakvo rjesenje
moglo je imati opravdanja kada se racunalo da u uvjetima sprovodenja stabili-
zacionog programa 1 fiksnog tedaja dinara nece dolaziti do netto pada devi-
zne sStednje &adana, a ne u uvjetima zaoStrenih drustveno-ekonomskih cdnosa i
porasta nepovjerenja u banke.

Narodna banka Jugoslavije donosi Uputstva o nacinu placanja . realiziranih
tecajnih razlikas i kamata ra iznos javnog duga - Sl.list-brszfgo, gdje odre-
duje da se povlacenje realizira u slucaju ukupnog pada deponirane devizne
Stednje, tj. po brutto principu koji zanemaruje valutnu strukturu.

Prema Odluei o uslovima i nadinu davanja kredita bankama za odrZavanje dinar-
sSke likvidnostl, banke su mogle koristiti kredit za likvidnost na osnovu
deponiranih blaga jnikih zapisa (do loo% iznos njihove nominalne vrijednosti)
za vstvaren pad devizne Stednje gradana u 1991. godini.

To znac¢i da je NBJ ostao znacajan dio dohotka na ime nerealiziranih i neo-
prihodovanih tefajnih razlika radi nerealne politike tecajeva. NBJ primjenila
Je mehanizam kojim za pad devizne Stednje, medufinancira poslovne bankarstvo
likvidnosnim kreditima po eskontnoj stopi koja predstavl ja daleko vedi tro-
Sak nego pasivra devizna kamata gradanima u uvjetima mirovanja deviznih
tecajeva, a kojeg trosSka nebi bilo da Je pravovremeno izvrSila svoje obveze.
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5.2. Razvo]j poslova devizne Stednje u Glavnoj filijali Zagreb

Kao posljedica zaoStrenih drustveno-ekonomskih odrosa, tijekom posljednje dvije
godine dolazi do bitnih promjena u svim bilanénim pozicijama Clavne Filijale
Zagreb:

- bilantérma suma smanjena je za 55,4 mie USD

- ukupna sredstva gradara smanjena su za 151,5 mic USD, od Cega devizna za
17,5 mio USD, a dirarska sredstva gradana za 34,0 mio USD.

Fromatrajudi dinamiku kretanja devizne Stednje gradana po kvartalima, u periodu

od 1.1.1990. do 31.12.1991. godine, vidljivo je da je u prva'tri kvartala 1990.
podine Ghavna ilijala Zagreb imala netto porast devizne Stednje gradana u {znosu
od 33,0 mic USD, nagli pad devizne Stednje pofeo je u cetvrtom kvartalu 1990.godine
i iznosio je 62,9 mio USD.

U 1991, godini pad Stednje nastavlja se kroz svaki kvartal s trendom smanjenja.

U promatranom razdoblju od 1990, - 1991, godine ukupni netto pad devizne Stednje
iznosio Jje 170,7 mio USD, pripisane kamate 53,2 mio USD, cdnosno knjigovodstveno
sman jenje iznosilo je 117,% wio USD.

(u mio USD & 30.09.1991.)

Pariig Nettso potast!pad Pripisana Kumulativ netto §tanjg devizne
devizne sStednje Kamata porasta / pada Stednje

01.01.1991. 615,0
31.03.1990. + h,7T + 6,7 621,9
30.06.1990. + 1,3 + 8,0 622,9
30.09.1990. + 22,0 + 30,0 644,9
31.12.1990. - 62,9 + 27,4 -~ 5.5 609,4
31.03.1991. - 47,6 - 53,1 561,8
30.06.1991. - 58,5 - 111,6 503, 3
30.09.1991. - 28,7 -~ 40,3 N7, 6
31.12.1991, - 3,0 + 25,8 = 1¥7,5 497,5
UKUPNO - 170,77 93,2 + 117,5 497,5

Potrebno je istadi cda pad devizne Stednje najvecim dijelom predstavlja otkup
deviza sa devizne Stednje u Glavnoj Pilijali Zagreb i isplate u efektivrom noveu,




s

Od podetks 1990. godine bivSe osnovne banke koje su transformaci jom izgubile
status pravrog subjekta, kao i Glavna Filijala Zagreb, pravo na pokrice tedajnih
razlika po osnovu pada devizne stednje "ostvaruju" kroz zajednicki cbralun na
nivou sistema LB. Prema obracunu kamata na depozit kod NBJ, za prvo polugodisSte
1990, godine, Glavna filijala Zagreb koristila je akontacije u iznosu od 123,5
mio din., dok je kamata za drugo polugodiSte deponirana u depozit kod NBJ na
"oro-forma nadin® u lznosu 16,1 mia USD.

Za netto pad devizne Stednje pradana po ubradunu za drugo polugodisSte 1590.
godine Glavna filijala Zagreb dobila je:

- od Ljubljanske banke d.d. Ljubljana 7¥,0 mic din.

- u pbveznicama Hepublike Slovenije
(kroz macurne internih odnosa) 155,0 mio din

i smanjila devizne stanje racuna depozita u svojoj bilanci.

S obzirom da obveznice Narodne banke Slovenije nisu nosile valutnu klauzulu
niti kamatu, za Glavnu filijalu Zagreb nastala je negativna tedajna razlika u
iznosu 199,0 mio din. (ili 8,5 mio USD).

U 1991. godini prema obradunu kamata na depozit za prvo i drugo polugodiste,
po Odluci Ljubl janske banke d.d. Ljubljana povedano je stanje deviznog-depozita
u bilanci banke, odnosno izvrseno je "pro forma deponiranje" u iznosu 31,1 mio USD.

Netto pad devizne Stednje gradana financiran je Kroz kredite za likvidnost, te
krajem 1991. godine Glavna filijala Zagreb koristi kod Ljubl janske banke d.d.
Ljubl jana: .

- na ime isplate dinarske stedn je 1,1 mlrd. din.
- na ime pada devizne Stednje 2,1 mlrd. din,
- kamate na nivou Glavne filijale 2,0 mlrd. din.
- na ime primarne emisije 0,5 mlrd. din.
- za ostale namjene 0,4 mlrd. din.

Ljubljanska banka d.d. Ljubljana direktno je angazirana u Glavnoj filijali Zagreb
sa 3,1 mlrd. din. jer primarna emisija sudjeluje sa 0,5 mlrd. din (izvor NBH),

a krediti za ostale namjene predstavljaju komisiono financiranje komitenata u
iznosu 0,4 mlrd. din.

Iz analize za razdoblje 1990. do 1991. godine u pogledu devizno-likvidnosnog
efekta moze se zakljuciti slijedece:

- pad devizne Stednje gradana nije imao ut jecaja na smanjenje devizne likvidnosti
sistema LB iz razloga Ste jé u platno-prometnim transakei jama ostvaren pozitivan
rezultat od 91,0 mio USD ( viSak priliva - nad odlivima preko racuna u inozem-
stvu 169,0 mio USD, netto dotaci je efektivnog novea T4,0 mio USD),
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- pad devizne Stednje gradana u najvecem dijelu rezultiran je putem otkupa
(otkupljene devize s devizne Stednje gradana 282,6 mio USD; prodane deviza
na deviznu Stednju gracana 187,4 mio USD).

Po zakljuénom racuru za 1991. godinu Glavna filijala Zagreb ostvarila je
prihode u iznosu od 10,4 mlrd, din.; rashode u iznosu 13,2 mlrd.din; odnosno
gubltak u lzrosu 2,8 mled.din.




